
ประกาศนี้บังคับใช้กับแบบประกันดังต่อไปนี้เท่านั้น
          1. มาย ดับเบิล พลัส 15/6 (มีเงินปันผล)
          2. มาย ดับเบิล พลัส 18/10 (มีเงินปันผล)
          3. มาย ดับเบิล พลัส 22/15 (มีเงินปันผล)
          4. มาย ดับเบิล พลัส 25/20 (มีเงินปันผล)
          5. กรุงศรี แม็กซ์ เซฟวิ่งส์ 18/8 (มีเงินปันผล)
          6. กรุงศรี เซฟเวอร์ 20/5 (มีเงินปันผล)
          7. กรุงศรี เซฟเวอร์ 20/10 (มีเงินปันผล)
          8. สมาร์ท เซฟวิ่ง 18/8 (มีเงินปันผล)
โดยประกาศนี้ไม่ได้บังคับใช้กับแบบประกันอื่นๆ ที่ไม่ได้กล่าวถึงข้างต้น

ข้อมูลผลประกอบการการลงทุนและสภาวการณ์
ของตลาด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566
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ภาพรวม
        ในทกุๆ ป ีบรษิทั อลอินัซ ์อยธุยา ประกนัชวีติ จาํกดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) จะประกาศเงินปนัผลทีจ่ดัสรรใหก้บัลกูค้า
ที่ถือแบบประกันชีวิตประเภทสะสมทรัพย์ชนิดมีเงินปันผล โดยจํานวนเงินปันผลรายปีที่ลูกค้าได้รับการจัดสรร จะแสดง
อยู่ในใบแจ้งครบกําหนดชําระเบ้ียประกันภัย หรือใบแจ้งผลประโยชน์/หนี้สินและดอกเบี้ยค้างชําระ ทั้งนี้ เงินปันผล
ที่ประกาศดังกล่าวขึ้นอยู่กับผลประกอบการ การลงทุนของสินทรัพย์ภายใต้กลุ่มของแบบประกันประเภทสะสมทรัพย์ชนิด
มีเงินปันผล รวมถึงภาวะทางเศรษฐกิจต่างๆ

เกี่ยวกับแบบประกันประเภทสะสมทรัพย์ชนิดมีเงินปันผล 
        กรมธรรม์ประกันชีวิตชนิดมีเงินปันผล เป็นกรมธรรม์ที่ให้ผลประโยชน์ทั้งส่วนที่บริษัทรับรองการจ่ายผลประโยชน์
ตามกรมธรรม ์และสว่นทีบ่ริษัทไม่รับรองการจา่ยผลประโยชนซ์ึง่จะอยูใ่นรูปแบบของเงนิปนัผล โดยผลประโยชนส่์วนทีบ่รษิทั
รับรองการจ่ายนั้น เป็นส่วนที่บริษัทสัญญาว่าจะจ่ายให้กับลูกค้าที่ถือกรมธรรม์ดังกล่าวไม่ว่าผลประกอบการการลงทุนที่
เกดิขึน้จรงิจะเปน็อยา่งไร นอกจากนี ้บรษิทัอาจจะจ่ายผลประโยชนส์ว่นทีไ่มร่บัรองการจา่ยในรปูแบบตา่งๆ ไมว่า่จะเป็นรูปแบบ
ของการจ่ายเงินปันผลรายปี การจ่ายเงินปันผลกรณีเวนคืนกรมธรรม์ การจ่ายเงินปันผลเมื่อครบกําหนดสัญญา หรือ
การจา่ยเงนิปนัผลในรปูแบบของผลประโยชนเ์พ่ิมเตมิจากจาํนวนเงนิเอาประกนัภยัเพ่ิมพิเศษ แลว้แต่กรณี ทัง้นี ้เปน็ไปตาม
เงือ่นไขทีร่ะบไุวใ้นแตล่ะกรมธรรม ์เงนิปนัผลนัน้เปน็สว่นทีบ่รษิทัไมร่บัรองการจา่ยทีแ่นน่อน และอาจจะเพ่ิมขึน้หรอืลดลงได้
ในแต่ละปี หรืออาจมีโอกาสท่ีจะไม่ได้รับเงินปันผลในบางปี ขึ้นอยู่กับผลประกอบการการลงทุนที่ผ่านมา แนวโน้มการลงทุน
ในอนาคต รวมถึงปัจจัยอื่นๆ ที่เกี่ยวข้อง

         อย่างไรก็ดี บริษัทได้มีการบริหารจัดการกรมธรรม์ประกันชีวิตชนิดมีเงินปันผลของท่านด้วยความระมัดระวัง โดย
ยดึมัน่ในหลกัการดงันี ้(1) ความเป็นธรรมตอ่ผูถ้อืกรมธรรม ์(2) ความคาดหวงัอย่างสมเหตสุมผลของผู้ถอืกรมธรรม ์และ
(3) ความยั่งยืนในระยะยาวของเงินปันผลที่จ่ายตามกรมธรรม์ โดยบริษัทมีการบริหารจัดการกรมธรรม์ประกันชีวิตชนิด
มีเงินปันผลของท่านดังรายละเอียดต่อไปนี้
        ค่าเบี้ยประกันภัยที่ท่านชําระมา บริษัทจะนําไปรวมกับเงินค่าเบ้ียประกันภัยของลูกค้าท่านอื่น และนําเงินส่วนที่เหลือ
หลังหักค่าการประกันภัยและค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานของบริษัทแล้ว ไปลงทุนเพ่ือให้ได้ผลตอบแทนทั้งในส่วนที่รับรอง
การจา่ยผลประโยชนต์ามกรมธรรม์และสว่นทีไ่มรั่บรองการจา่ยผลประโยชน์สาํหรบัลกูคา้ท่ีถอืกรมธรรมช์นดิมีเงินปนัผลทกุคน



2/4

        การคาํนวณเงนิปันผลเพ่ือจดัสรรใหก้บัแตล่ะแบบประกนั บรษิทัจะกาํหนดอตัราอา้งองิทีใ่ชใ้นการคาํนวณเงนิปนัผล
รายปี (Reference rate) จากพ้ืนฐานของผลตอบแทนจากการลงทุนของสินทรัพย์ที่ผ่านมา รวมถึงการประเมินแนวโน้ม
ของการลงทนุและเศรษฐกจิในอนาคต ทัง้นี ้เพ่ือลดความผันผวนของเงนิปนัผลทีจ่ะจดัสรรใหแ้กก่รมธรรมข์องทา่น บรษิทั
อาจใชห้ลกัการปรบัปรงุตวัเลข (Concept of “Smoothing”) โดยบรษิทัอาจมกีารปรบัลดอตัราอา้งอิงทีใ่ชใ้นการคาํนวณ
เงินปันผลรายปีเมื่อผลตอบแทนจากการลงทุนในอดีตได้รับผลดีเป็นอย่างมาก เพ่ือให้บริษัทสามารถปรับเพ่ิมอัตราอ้างอิง
ในปีที่ผลตอบแทนจากการลงทุนไม่ดีให้สูงขึ้นได้

* ขอ้มูลปี 2566 เป็นขอ้มูลลา่สุดของผลตอบแทนจากการลงทนุ ณ เดอืนกนัยายน 2566 โดยคํานวณตอ่ปเีป็นระยะเวลา 12 เดอืน
หมายเหต:ุ ผลตอบแทนจากการลงทนุในอดตีมไิดเ้ป็นตวัชีว้ดัถงึผลการดาํเนนิงานในอนาคต และจาํนวนเงินปนัผลทีไ่ม่รบัรองการจา่ย

กลยุทธ์การลงทุนของบริษัท
        เป้าหมายหลักของการลงทุน คือการสร้างความมั่นใจว่ากองทุนนั้นสามารถให้ผลตอบแทนเพ่ือจ่ายผลประโยชน์
สว่นทีร่บัรองการจ่ายของแตล่ะกรมธรรมไ์ดใ้นขณะทีบ่รษิทัพยายามหาผลตอบแทนทีแ่ขง่ขนัไดแ้ละมเีสถยีรภาพในระยะกลาง
ถึงระยะยาว ดังน้ัน เพ่ือให้บรรลุวัตถุประสงค์ดังกล่าว บริษัทใช้วิธีการจัดสรรสินทรัพย์เชิงกลยุทธ์อย่างรอบคอบและ
ระมัดระวังในการกําหนดกลยุทธ์ในการจัดการสินทรัพย์ ซึ่งจะกําหนดลักษณะของสินทรัพย์และจํานวนเงินที่บริษัทลงทุน
ในสินทรัพย์แต่ละประเภท ซึ่งรวมถึงตราสารหน้ี ตราสารทุน และสินทรัพย์ประเภทอื่นๆ โดยบริษัทจะทําการติดตามสถานะ
การลงทุนอย่างสมํ่าเสมอ และทําการเปลี่ยนแปลงการจัดสรรสินทรัพย์แต่ละประเภทตามความเหมาะสม

แนวโน้มสภาวะทางเศรษฐกิจและการลงทุนในประเทศไทยในปัจจุบัน
(ทีม่า: ธนาคารแห่งประเทศไทย, สํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ และสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย)

ผลประกอบการการลงทุนของบริษัท  
        ในปี 2566 และในระยะเวลา 6 ปีที่ผ่านมา พอร์ตการลงทุนของแบบประกันที่ระบุข้างต้น ให้ผลตอบแทนตามตาราง
ที่ระบุข้างล่างดังนี้

ภาวะเศรษฐกิจในปี 2566
        อัตราการเติบโตของผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ไมเ่ปน็ไปตามทีค่าดการณไ์ว ้โดยไตรมาส 3 ป ี2566
อยู่ที่ 1.5% เมื่อเทียบกับอัตราการเติบโตในปี 2565 และอยู่ที่ 0.8% เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า โดยสาเหตุหลักมาจาก
สนิคา้คงคลงัทีล่ดลงอยา่งมากและการใชจ้า่ยภาครฐัทีล่ดลง โดยรวมแลว้ GDP ในไตรมาส 3 ปี 2566 อยูท่ี ่0.8% ตํา่กว่า
ระดบักอ่นเกดิโรคระบาด และ GDP ในชว่ง 9 เดอืนแรกของปีนีอ้ยู่ที ่1.95% เมือ่เทียบกบั 2.6% ในป ี2565 อย่างไรกต็าม
ผลวเิคราะหป์จัจัยขบัเคลือ่นหลกัไมไ่ดเ้ลวรา้ยไปทัง้หมด เนือ่งจากเรายังคงมีการบรโิภคท่ีเพ่ิมขึน้ อตุสาหกรรมการทอ่งเทีย่ว
เตบิโตขึน้ (In-line tourism) การเตบิโตของการลงทุนและการสง่ออก คาดวา่แนวโนม้การสง่ออกยังคงชะลอตวัอยา่งตอ่เนือ่ง
และเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มได้รับแรงหนุนจากภาคบริการมากกว่าภาคการผลิตที่มีการฟื้ นตัวอย่างช้าๆ ซึ่งสอดคล้องกับ
แนวโน้มทั่วโลกของการฟื้ นตัวของภาคบริการหลังโควิด ในขณะที่ความต้องการทางด้านสินค้ามีการปรับตัวลดลง

ปี

ผลตอบแทนจาก
การลงทุนรายปี 6.7% 2.6% 3.1% 3.1% 3.1% 3.0%

2560 2561 2562 2563 2564

3.1%

25662565
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        แนวโน้มนีอ้าจตอ่เนือ่งไปในปหีน้า เนือ่งจากอปุสงคท์ัว่โลกทีอ่่อนแอ สง่ผลใหก้ารสง่ออกของไทยชะลอตวัและเศรษฐกจิ
จะต้องพ่ึงพาการฟื้ นตัวของภาคการท่องเที่ยวมากขึ้น อย่างไรก็ตาม การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายอาจยังไม่เกิดขึ้น
เนื่องจากธนาคารแห่งประเทศไทยคาดการณ์ถึงผลกระทบด้านเงินเฟอ้ท่ีอาจเกิดข้ึนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในเดือน
พฤษภาคม 2567 ซึง่อาจทาํใหก้ารเตบิโตในปี 2567 ดข้ึีนจากมาตรการทางการคลงั แตยั่งคงมคีวามกงัวลตอ่ความยัง่ยนื
ทางการคลังและบัญชีเดินสะพัด สภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) ปรับการคาดการณ์การเติบโตทั้งปี
2566 เหลอืเพียง 2.5% จาก 2.5% - 3.0% นอกจากนี ้สศช. ยงัคาดว่าการเตบิโตของ GDP ทัง้ปใีนป ี2567 จะอยูใ่นชว่ง
ตั้งแต่ 2.7% ถึง 3.7%

อัตราดอกเบี้ยในปี 2566
        อัตราผลตอบแทนพันธบตัรไทยมคีวามผนัผวนอย่างมากในชว่ง 9 เดอืนแรกของป ี2566 ประกอบกบัความคาดหวัง
ของนักลงทุนต่อสถานการณ์ทางเศรษฐกิจว่าจะปรับตัวดีข้ึน และความเคลื่อนไหวของตลาดอัตราดอกเบี้ยในสหรัฐฯ ซึ่ง
ตอบรบัมมุมอง “อตัราดอกเบีย้ทีส่งูขึน้ในระยะยาว” อตัราผลตอบแทนพันธบัตรไทยสงูทีส่ดุในชว่งกลางป ี2565 สอดคล้อง
กบัการเคลือ่นไหวของอตัราดอกเบีย้นโยบายของทัง้สหรฐัอเมรกิาและไทย เพ่ือควบคมุอตัราเงนิเฟอ้ท่ีสงูข้ึน อตัราผลตอบแทน
พันธบัตรไทยระยะสั้นจะค่อยๆ ปรับตัวสูงข้ึนแต่ยังอยู่ในระดับที่ตํ่ากว่าสหรัฐอเมริกา แต่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทย
ระยะปานกลางถงึระยะยาวเริม่ปรบัตวัลดลงในไตรมาสที ่4 ป ี2565 จากความกงัวลของนกัลงทนุตอ่ภาวะเศรษฐกิจถดถอย
และสัญญาณของอัตราเงินเฟอ้ที่อยู่ในระดับสูงสุด อัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทย ณ สิ้นปี 2565 อยู่ที่ 1.64% สําหรับ
ระยะเวลา 2 ปี และ 3.36% สําหรับระยะเวลา 20 ปี

        ในป ี2566 แนวโนม้ดงักลา่วยงัคงดาํเนนิตอ่ไปในชว่งครึง่ปแีรก อตัราผลตอบแทน 2 ปเีพ่ิมขึน้ 0.4% จากจุดสงูสดุ
ในเดือนมิถุนายน 2565 และ 0.52% จากสิ้นปีที่แล้ว อย่างไรก็ตาม อัตราผลตอบแทน 20 ปีกลับลดลงประมาณ 0.68%
จากเดอืนมถุินายนปทีีแ่ลว้ และ 0.27% จากส้ินป ี2565 ในไตรมาส 3 ของปี 2566 อตัราผลตอบแทนระยะสัน้ยังคงสูงขึน้
อยา่งต่อเนือ่ง 0.39% ในระยะเวลา 2 ป ีแตอ่ตัราผลตอบแทนในป ี20 กลบัเพ่ิมขึน้ประมาณ 0.55% จากสิน้ไตรมาสทีส่อง
อย่างไรก็ตาม การเพ่ิมขึ้นดังกล่าวยังไม่ถึงจุดสูงสุดในช่วงกลางปี 2565

        ในดา้นการลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชน ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนของตราสารหนีภ้าคเอกชนและพันธบตัรรฐับาล
(Credit Spreads) ปรับตัวแคบลง ในด้านอุปทาน Credit Spreads น่าจะยังคงตัวอยู่ในช่วงแคบๆ เนื่องจากผู้ออก
ตราสารหนี้ภาคเอกชนมีความระมัดระวังมากขึ้นเกี่ยวกับต้นทุนการจัดหาเงินทุนและการก่อหนี้ในงบดุล ในด้านอุปสงค์
นักลงทุนกําลังมองหาหลักทรัพย์ที่มีคุณภาพดีที่ให้ผลตอบแทนในระดับที่น่าพอใจ ดังนั้น Credit Spreads จึงหดตัว
สาํหรบัหลกัทรพัย์ทีม่กีารจดัอันดบัความนา่เชือ่ถือทีด่ ีโดยในเดอืนกนัยายน 2566 Credit Spreads ลดลง 0.05%-0.30%
ในกลุ่มหลักทรัพย์ที่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ ระดับ A ถึง AAA

        แม้ว่ากลุ่มการลงทุนในตราสารหนี้ของกรมธรรม์ประกันชีวิตชนิดมีเงินปันผลของเราจะได้รับประโยชน์จาก
การเปลีย่นแปลงของอตัราดอกเบ้ียและอตัราผลตอบแทนการลงทนุเฉลีย่ทีส่งูข้ึนในชว่ง 9 เดอืนแรกป ี2566 ซ่ึงชว่ยเพ่ิม
อตัราผลตอบแทนของกลุ่มการลงทนุในตราสารหนีเ้ปน็ 3.23% ในเดอืนกนัยายน 2566 จาก 2.96% ในเดอืนธนัวาคม 2565
แต่การปรับตัวสูงขึ้นของอัตราผลตอบแทนดังกล่าวก็ได้รับผลกระทบเชิงลบจากการที่มูลค่าตลาดของตราสารหนี้ปรับตัว
ลดลงอันเกิดจากอัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้น



        ตลาดตราสารหนีไ้ทยยงัคงถกูคาดการณ์วา่จะมีความผันผวนตอ่ไป จากการท่ีอตัราผลตอบแทนลดลงอย่างเห็นไดชั้ด
ในเดอืนพฤศจกิายน 2566 จากสญัญาณของแรงกดดนัดา้นเงนิเฟอ้ทีม่แีนวโนม้ลดลงในอนาคตและความตอ้งการลงทนุ
ในตราสารหนี้ในประเทศยังคงมีอยู่ อย่างไรก็ตาม ความตึงเครียดระหว่างสงครามรัสเซีย-ยูเครน-สหรัฐอเมริกา และ
อิสราเอล-ฮามาส อาจยืดเยื้อได้ และแนวโน้มอัตราผลตอบแทนของตลาดตราสารหนี้ไทยอาจมีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้นได้
หากมีแผนการกู้ยืมเงินที่สูงเกินไปทั้งจากภาครัฐและรัฐวิสาหกิจเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจไทยและการลงทุนภาคเอกชน
และสถานการณ์ความเสี่ยงที่เริ่มผ่อนคลายจากการคาดการณ์ว่าเศรษฐกิจทั่วโลกจะดีขึ้นในปีหน้า
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ตราสารทุนในปี 2566
        ในปี 2566 การดาํเนนิการของธนาคารกลางสหรฐั (FED) ไดส้ง่ผลตอ่ตลาดตราสารทนุอยา่งมาก เนือ่งจากนกัลงทุน
คาดการณ์วา่อัตราดอกเบีย้อาจถกูปรบัลดลงในไมช่า้ สัญญาณทีแ่สดงใหเ้ห็นถงึนโยบายทางการเงนิผ่อนคลายทีแ่ถลงออกมา
ในแตล่ะครัง้เปน็แรงสนบัสนนุตอ่การปรบัตวัขึน้ในตลาดตราสารทนุ ในทางตรงกนัขา้ม สญัญาณของนโยบายการเงนิทีเ่ขม้งวด
ส่งผลให้ตลาดตราสารทุนปรับตัวลดลง ตลาดพัฒนาแล้วปรับตัวขึ้นหลังจากการลดลงอย่างมากในปี 2565 เนื่องจาก
นักลงทนุคาํนงึถึงสภาพแวดลอ้มของอตัราดอกเบีย้ทีเ่พ่ิมขึน้ ผลตอบแทนของดชันีอา้งอิงของบริษทั Morgan Stanley
Capital International (MSCI) ใน 9 เดือนแรกของปี 2566 ติดลบอยู่ท่ี -0.4% ผลตอบแทนของดัชนี S&P500
ใน 9 เดือนแรกของปี 2566 อยู่ที่ +8.5% ผลตอบแทนของดัชนีอ้างอิงยุโรปของบริษัท MSCI ใน 9 เดือนแรกในปี 2566
อยู่ที่ +6.5%  สถานการณ์ตึงเครียดเริ่มผ่อนคลายลงในปี 2566 เป็นผลมาจากผลประกอบการของบริษัทที่ดีเกินคาดและ
ความเสีย่งจากภาวะถดถอยทีล่ดลง ขณะนีน้กัลงทนุใหค้วามสนใจมุ่งไปท่ีแถลงการณ์ของธนาคารกลางสหรัฐ (FED) และ
การคาดการณ์การปรับอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Plot) สัญญาณที่แสดงให้เห็นถึงนโยบายทางการเงินที่ผ่อนคลาย
อาจจะชว่ยสนบัสนนุตลาดตราสารทนุด้วย อย่างไรกต็าม สําหรับตลาดตราสารทุนไทย ดชันี SET มีผลงานตํา่กว่าตลาดโลก
อยา่งมาก ผลตอบแทนของดชัน ีSET ใน 9 เดอืนแรกป ี2566 อยู่ที ่–11.8% ผลการดาํเนนิงานทีย่ํา่แยข่องตลาดตราสารทนุไทย
มสีาเหตมุาจากความกงัวลว่านโยบายของรฐับาลใหม่ทีเ่นน้กระตุน้การบริโภคอาจเพ่ิมระดบัหนีส้าธารณะของไทยและทาํใหเ้กดิ
แรงกดดันด้านเงินเฟอ้สูงในระยะยาว
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